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Beilage zum Fall 4b: Besteuerung von Aktienverkdufen

Grundregel: Kapitalgewinn aus einem Aktienverkauf = steuerfreier Kapitalgewinn (StG 29/k)

Ausnahmen:

a)

b)

c)

d)

Der Kapitalgewinn stellt steuerbares Einkommen (aus selbstandiger Erwerbstatigkeit)
dar, wenn die Aktien zum Geschéaftsvermégen gehdren (StG 21/2). Das ist bspw.
der Fall, wenn die Aktienbeteiligung einer Einzelfirma dient oder beim gewerbsmassi-
gen Wertschriftenhandel.

Der Kapitalgewinn unterliegt der GGSt, wenn es sich um eine wirtschaftliche Han-
danderung handelt (StG 130/2, also Aktien einer Immobiliengesellschaft).

Kein steuerfreier Kapitalgewinn, sondern Beteiligungsertrag liegt vor, im Fall einer
Transponierung (StG 24a/l/b). Bei der Unternehmensnachfolge liegt meist keine
Transponierung vor, weil der Verkauf nicht an eine eigene AG erfolgt.

Der Aktienverkauf gilt als (steuerbarer) Beteiligungsertrag (also nicht als steuerfreier
Kapitalgewinn), wenn eine indirekte Teilliquidation vorliegt (StG 24a/l/a). Dieses
Risiko steht beim Unternehmensverkauf im Vordergrund, besonders wenn die zu ver-
kaufende AG uber hohe offene Reserven verfigt und wenn die Kéuferin (i.d.R. eine
andere AG) den Kaufpreis teilweise durch Ausschittung dieser Reserven finanzieren
will.

Kein Teilliquidationsproblem stellt der Aktienverkauf an natirliche Personen dar,
weil die verausserten Aktien dann in aller Regel bei den Kéufern weiterhin Privatver-
mdogen darstellen (vgl. Wortlaut des Gesetzes). Vgl. dazu Beispiel Success AG.

Art. 24a* Besondere Fille

'Als_Ertrag aus beweglichem Vermdégen im Sinne von Artikel 24 Absatz 1
Buchstabe c gilt auch

a der Erlés aus dem Verkauf einer Beteiligung von mindestens 20 Prozent
am Grund- oder Stammkapital einer Kapitalgesellschaft oder Genossen-
schaft aus dem Privatvermdégen in das Geschaftsvermodgen einer anderen
natlrlichen oder einer juristischen Person, soweit innert fliinf Jahren nach
dem Verkauf, unter Mitwirkung des Verkaufers, nicht betriebsnotwendige
Substanz ausgeschittet wird, die zum Zeitpunkt des Verkaufs bereits vor-
handen und handelsrechtlich ausschuttungsfahig war; dies gilt sinnge-
mass auch, wenn innert funf Jahren mehrere Beteiligte eine solche Betei-
ligung gemeinsam verkaufen oder Beteiligungen von insgesamt mindes-
tens 20 Prozent verkauft werden; ausgeschuttete Substanz wird beim Ver-
kaufer gegebenenfalls im Verfahren nach den Artikeln 206 bis 208 nach-
traglich besteuert;

b der Erlés aus der Ubertragung einer Beteiligung von mindestens fiinf Pro-
zent am Grund- oder Stammkapital einer Kapitalgesellschaft oder Genos-
senschaft aus dem Privatvermdgen in das Geschéaftsvermdgen einer Per-
sonenunternehmung oder einer juristischen Person, an welcher der Ver-
ausserer oder Einbringer nach der Ubertragung zu mindestens 50 Prozent
am Kapital beteiligt ist, soweit die gesamthaft erhaltene Gegenleistung
den Nennwert der Ubertragenen Beteiligung Ubersteigt; dies gilt sinnge-
mass auch, wenn mehrere Beteiligte die Ubertragung gemeinsam vorneh-
men.

2 Mitwirkung im Sinne von Absatz 1 Buchstabe a liegt vor, wenn der Verkaufer

weiss oder wissen muss, dass der Gesellschaft zwecks Finanzierung des Kauf-

preises Mittel entnommen und nicht wieder zugefuhrt werden.



